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Illustrative Questions and Answers  

on the Merger 

 

1. What is the merger structure? 

 

The transaction is a merger between Dar Al 

Takaful (DAT) and Watania. As part of the 

merger, DAT will issue new shares to 

Watania shareholders such that each 

Watania shareholder will receive 0.734375 

share of DAT for each share of Watania that 

such shareholder owns. Post-merger 

completion Watania will cease to exist and 

DAT will be the surviving entity that is listed 

on the DFM. Watania shareholders will 

become shareholders of DAT. 

 

All of Watania’s takaful policies will be 

transferred to the relevant takaful subsidiary 

of DAT – Noor Takaful General (for non-

medical policies) and Noor Takaful Family 

(for medical policies) 

 

2. What is the consideration offered for this 

merger? 

 

It is a share-swap transaction with no cash 

consideration. Watania shareholders will 

receive shares of DAT as consideration. DAT 

shareholders will continue to own their 

current shares in DAT. New shares issued by 

DAT for capital increase will be allocated only 

to Watania shareholders in exchange for 

their shares in Watania. 

 عن الاندماج  اسئلة واجابات توضيحية

 

 

 ؟ندماجهو هيكل الا  ما  .1

 

فففففففف  ف    ف  ف        هي   ففف ففف كف   صف كف   د ر  لتكف لفو    شر شر

فففففففففف ك   تصففففففففففف ر وف   طني . سف فففففففففف       شر د ر  لتك لو أسف

ك  ج ي ة ل سفففف   ي    طني  بحيث يحصففففو  و  شر

ي 
ك   سففففف       ( سففففف    0.734375 طني  على )شر

ك   ن أسفففففففففففف     و سفففففففففففف    ن     بو  د ر  لتك لو   شر

ك   ي ي تلك    ذ   ل س   . بع  إت  م  شر
 طني   لت 

ك   طني ،       ل  فففففففففوف تنحو شر ففف ،  سفففففففففففففت و   سف

كفففف    ي   ل فففف ر شر
ي   د ر  لتكفففف لففففو هي  لكيفففف    لجفففف   

  

. سففففيصفففف     ي  ل  سي ك     سفففف   ي سففففو  دال  طني   شر

ي 
ك   س           د ر  لتك لو. شر

 

 

تح  ففففففو ج       لتففففففا      لتكفففففف لليفففففف      ثفففففف   سففففففففففففففف ت  

ك    لخ صفففففففففففف    ففففففففر ففف ك   لتك لو  لت بع   شف  طني  إس شر

ك  ع    ث     تك لو  لع م )لل ور    -د ر  لتك لو   لشففففففففر

ففففففففففف ي  ففف   لصف
 ثفففف     )   لعففففف  لىي   للتكففففف لففففو   ور (    لتفففففا    

  لص ي 
 ( لتا    

 

 ؟ندماجالا   ا ما هو المقابل المقدم لهذ .2

 

   يضففف  أسففف   ب       بو لي   ع        ل   يعتبل 

ك  و    ي حيث سفيحصفو  سف     طني  على   شر

ي 
ك  أسفف      وف يسففت        بو. سففد ر  لتك لو  شر

ك   سففففففففففففف   و  ففففففففف      د ر  لتك لو   شر ففف ي   تلاك أسف
  

ي 
ك  لح لي      لأسفففف      وف يت  تخصففففي  . سفففف لشففففر

ي  
كف   تصفففففففففففففففف ر ف    لجف يف ة  لت  لز ف دة  د ر  لتكف لفو  شر

ك  ل سفففف   ي   شففففكو ح ففففي    ل   رأس   طني   شر

ي 
ك     بو حصص        طني . شر
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3. Have you received the required 

regulatory approvals to complete this 

merger?  

We have received conditional approval 

from the UAE Central Bank, the 

preliminary approval of SCA in relation to 

the merger. The shareholders voted for 

the merger in the AGMs of Watania and 

DAT on April 25, 2022. Final approvals 

are expected after the expiry of the 

creditor notification period as well as the 

policyholder notification period.  

 

We are in ongoing discussions with both 

the regulators and will make 

announcements as approvals are 

received. 

 

4. When do you anticipate the merger to 

complete?  

 

We expect the merger to complete in 

June 2022. 

 

5. What will happen to Watania post the 

merger?  

 

Watania will cease to exist and all its 
takaful policies will be transferred 
seamlessly to the takaful subsidiaries of 
DAT.  Watania shareholders will receive 
DAT shares as consideration post-merger  

الية يميلللللة   علىتم الحصللللللللللللللو   هلللللل   .3 الموافقلللللات 

 ؟ندماجالا  ا المطلوبة لإتمام هذ

 

 و ل    شففففر ط   ن  ل  ففففف   حصففففلن  علىل    

لفففففففف  لفففففففف   ح فففففففف ر    لفعف  فيفففففففف   لف فتفحفففففففف ة    لف ف كفلي 

 ن   ئفففف   لأ ر    ل فففف ليففففف      ل جفففف  يفففف   ل و ل فففف   

بفففففففف ل  يتعل   لي فففففففف     فففففففف    لف     فففففففف  فففففففف    لسفففففففففففففففل  

ي  
ففففففففف   و     ففف ففف كفف     لج عيفف   ل سف ففففففففر ففف ففف  لع و يفف  لشف

كففففف    طنيففففف     أ   فففففو    25 تففففف ر فففف     د ر  لتكففففف لفففففوشر

.  ن  ل توق   لحصول على على  ل       2022

ة   ل و ل فففففففف    لن فففففففف  يفففففففف    لب  إعلا   بعفففففففف    ت فففففففف   

ة إخط ر   ل   ن       . ح ل   لوث   ب حض ل  إس لب 

 

 

 

 

ي  ن قشففففف   ج ر       لج     لتن ي ي   
 حن   

 عن   ستلام  ل و ل   .   عل ك  سوف    

 

 

 

 ؟ندماجما هو الموعد الميوقع لاكيما  الا  .4

 

 

ي يو  و         توق   كت  ل  ل 
  2022 . 

 

 

انيهلللللا   وطةيللللل شلللللللللللللل  لللللة  سلللللللللللللليحلللللد  ل  ذا ملللللا  .5 ة بعلللللد 

 ؟ندماجالا 

 
ك   طني  ق      سفففف ت  تح  و ج      لن ت و  شر

ففففففففف    ففف  إس شر ففف    لتكففف لفففو   ففف ففف  ثففف     لتكففف لفففو  لخففف صف

ك    و يحصفففففففو  سففففففف    .  سفففففففد ر  لتك لو  لت بع  لشفففففففر

كفففف    كفففف    طنيفففف  على أسفففففففففففففف    شر ي شر
  د ر  لتكفففف لفففففو  
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completion, Watania shareholders will 

own shares in DAT, which will continue to 

be listed on the DFM. 

 

 

 

6. What will happen if Watania 

shareholders are entitled to partial 

shares? 

 

Based on the share swap ratio, the 

number of shares in DAT will be 

calculated. In case of fractions, round 

down to integer calculation will be 

implemented.   

 

7. What will be the capital of DAT post 

the merger? 

 

As part of the merger, 110,156,250 new 

DAT shares will be issued in total to 

Watania shareholders, which when 

added to DAT’s existing 150 million 

shares, will expand DAT’s capital to 

260,156,250 shares. 

 

8. What is the percentage that Watania 

shareholders will own in DAT’s share 

capital after the merger? 

 

Post the merger, Watania shareholders 

will own 42.34% of DAT.   

 

  و سفففففي تله  سففففف   ،        ل    كت  ل       بو. بع  

كففف     شر
 
فففففففففف  ففف  ففف أسف ي     طنيففف  
كففف      ي    د ر  لتكففف لفففو شر

  لت 

.   إدر   أس     ست    سي  ي  ل  سي ي سو  دال
   

 

 

 

 

وطةيلة ملاذا سلللللللللللللليحلد  رذا  لا  م للللللللللللللاهمو    لة  .6

 ؟  ور من الاسهمي يحقو   

 

 

ي 
فففففففففف      فففففففففف   ع د  لأسف ك  يت  حسف   د ر  لتك لو شر

ففففففففففف       حفف ل  ت  عن  ففف  ل عفف ل تجفف دل  لأسف
 
 ل فف 

ي  ت   ب إس أ لسفففف ت     ،ع لي   لحسفففف   كسففففور 
دا 

 . ع د صح  

 

 

  عةلللد اكيملللا  دار اليكلللافلللل     لللة  س ملللا   أر   ملللا هو  .7

 ؟ندماجالا 

 

  110,156,250 ع د   إصففففف  ر   ل       يتضففففف ن

ي 
    
 
ك  سففففففف     ج ي  إس  سففففففف   ي   د ر  لتك لوشر

كفف   ي عنفف      طنيفف شر
رأس  فف ل   إضفففففففففففففففف لت فف  إس  لت 

د ر  لتكفففففففف لففففففففو  لحفففففففف سي  ل  و   ن   كفففففففف  
  150شر

كف  رأس  ف ل    سفففففففففففففففيصففففففففففففففف  ،   ل و    د ر  لتكف لفو شر

 س    .    260,156,250  و   ن

 

و المقدار الذي سلللللللللللليميلكة م للللللللللللاهمو    ة  ما ه .8

  وطةية الحاليو   
 
 ؟دار اليكافل     ة رأس ما  ف

 

 

ك    و ، سفففففففففففففي تله  سففففففففففففف         كت  ل  ل   بع   شر

ك  ٪  ن42.34 طني     د ر  لتك لو.  رأس   ل شر
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9. What are the conditions to merger 

closing? 

Following the approval of the merger by 

both companies AGMs, the merger is 

subject to obtaining final approvals from 

the CBUAE and SCA and the absence of 

objection that may suspend the 

completion of merger in accordance with 

the commercial companies law.  

 

 

10. What is the strategy behind the merger 

and how will customers benefit? 

 

The rationale for the merger is to 

consolidate the highly fragmented UAE 

takaful market and build scale. The 

combined company would become one 

of the largest takaful companies in the 

UAE. 

 

 

The combined entity would provide a 

broader product offering across the UAE, 

including life insurance to Watania 

customers. The merger will also allow the 

combined entity to realize meaningful 

synergies (revenues and costs). Increased 

scale and efficient cost structure should 

allow us to offer better terms to 

policyholders. 

 

 

 

وط  .9  ؟ندماجالا   رتمامما ه    

 

صفففففففففففففففففففففف  ر  و ل فففففففف    لج عيفففففففف    لع و يفففففففف    بعفففففففف  

كت    على  ل ف  ف    تف ر فففف    ففففففففر ففف ففف ،  2022أ   فو    25للشف

على  ل و ل       للحصففففففففففول       ل   إت  م  خضفففففففففف ي

لفففف  لفففف   ل فففف ر     لن فففف  يفففف   ن  ل  فففففففففففففففف  ل  كلي 

   لع  يففف   ل تحففف ة    ئففف   لأ ر    ل ففف ليففف    لسفففففففففففففففل  

 ع م  جود  عب  ض على  ل      ق  يوقف إك  ل 

 لأحك م ق  و   لشر     لتج ر  .  
 
  ل       ل  

 

 

اتياية الةامةة ورا  الا  .10 و يف   ندماجما ه  الاسلللليج

 سي يفيد العملا ؟

 

ففففففففففف    ففف ي لصف
ففففففففففف س  ل نط   ففف  و تعز ل    ل        لأسف

  لتكفففف للىي سفففففففففففففففو   لتفففف
ي  ل جلأ    ا    

  ح فففف ر ا 
 
  حفففف ليفففف 

ك   ل ن  ج   كي   ضففخ   نشفف       . سففتصفف    لشففر

ي  ح فففف ر     تكفففف للىي  لتففففا       ل    أكبل شر ففففأحفففف   
  

  لع  ي   ل تح ة. 

 

 

  أ سففففف  لل نتج    
 
سفففففي  م  لكي    ل     ع ضففففف

ي 
ي ج    أ ح    ح  ر    لع  ي   ل تح ة، ب     

  

كفففف     طنيفففف .  ذلففففه  لتففففا     على  لحيفففف ة لع لا  شر

ك  تح            س    ل يس   للكي    ل شب 
 
أيض

) حي  د     لتكف ليف(. يجفب     أ جف  تكف  فو    ف

لنفففففف   لحج    يسففففففففففففففف      يكففففففو  لتكل فففففف      لأكبل أ  

 .  لوث    لح ل  ت  ي  شر ط ألضو     ع ل ل
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11. What will be the impact of the merger 

on Watania policyholders? 

 

All takaful policies underwritten by 

Watania would be directly transferred to 

the respective DAT subsidiaries, Noor 

Takaful General for non-medical policies 

and Noor Takaful Family for medical 

policies. The transfer mechanism is 

detailed in the shareholder circular.  

From a Watania policyholder 

perspective, there will be no impact or 

change on the policies or the level of 

coverage. 

 

12. What will the combined company be 

named? 

Dar Al Takaful will be the surviving entity 

listed entity on the DFM.  

 

 

13. What would be Dar Al Takaful market 

share in the Takaful market post 

acquisition? 

The combined company is expected to 

have a market share of approximately 

2% post completion of the merger. 

 

14. Who will be the CEO of the combined 

companies? 

Gautam Datta will be the CEO of the 
combined entity. The new Board of DAT (the 
combined company) will formulate a 
steering committee to manage the 

حملللللة واللللا      للللة على    نللللدملللاجتلللل اي  الا   هو ملللا    .11

 ؟وطةية

 

تح     لتكففففف للىي سففففففففففففففف ت  
   فففففو ج     ثففففف     لتفففففا    

ك  ففففففففف درة عن شر فففففففففر       لصف ة إس  لشف  طني   ج شر

كفف    لتففف بعففف  ل ففففففففر ففف ففف للتكففف لففو   ور     هي   د ر  لتكففف لففو،شف

ففففففففففف ي    وث   ل    لكف ل    لعف م ففف   لصف
ك     ع    لتفا     شر

ففففففففففف ي  ور للتكف لفو  لعف  لىي   ففف   لصف
. ت   لوثف     لتفا    

ح ي    شر
ةآليفف   لتح  ففو    ففففففففر ففف ففف . لن   نشف ففففففففف       ففف ففف  ل سف

على   ت  ب   أ   تففففففاثب   أي     أ   لوثفففففف   ي و   نفففففف ك 

 . ب لنسج  لح ل   ث     طني    ستوى  لت طي 

 

 

 

 

 ؟بعد الاندماجالش  ة   اسمهو  ما  .12

 

د ر  لتكفففف لففففو   ي سفففففففففففففففت و  
ي  ل فففف ر    

 لكيفففف    لجفففف   

 . ي  ل  سي  سو  دال

 

 

    ماذا  .13
 
سللللليلو  الحصلللللة ال لللللوقية لدار اليكافل   ف

 اليكافلى  سوق 
 ؟الاندماجبعد   الي مي  

 

كف   ل نف  جف  على  ففففففففر ففف ففف فففففففففو  لشف ففف ففف  ن  ل توق  أ  تحصف

 .      ٪ بع  إت  م  ل 2حص  سوقي  تجلغ حو سي  

 

 

للللشلللللللللللللل  لللللللات  .14 اللليللةللفلليلللللللذي  اللل  لليلل   سللللللللللللللليلللللو   مللن 

 المةدماة؟

فففففففففي    سفففففففففففففي و    ففف  ل  يس  لتن يذي  وت م د ت   ج لسف

ي ومسففففففففففففففف    للكيففففففف    ل نففففففف    إد رة    وف   جلس 

ك   ك     د ر  لتك لوشر فففففففففر ففف (  تشففففففففففففف يو   ل   ج ) لشف

كت    حد رة خط   لتك  و   توجي لجن     .       لشر
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integration plan of the companies. 

 

15. Who will be on the management 

team? 

 

The management structure is yet to be 

determined.  This will be finalized as part 

of the integration plan. The new Board of 

DAT (the combined company) will 

formulate a steering committee to 

manage the integration plan of the 

companies. 

 

 

16. Who will be on the Board of Directors 

post-merger? 

 

The Board of Directors of the combined 

entity has been announced. The details of 

the members and their profiles are 

available in the shareholder circular.  The 

new Board is comprised of members from 

the Boards of both DAT and Watania.  

 

 

 

17. How will this merger impact the employees 

and what can they expect until the merger 

is closed? 

The complete management structure is yet 
to be determined.  This will be finalized as 
part of the integration plan. No change will 
happen until closing of the merger. The 
Board will formulate a steering committee to 
manage the integration plan of the 
companies. 

  فري  الإدارة؟ .15
 
 من سيلو  ف

 

 

 

تح ي    يت   يت   وف  س    بع   يكو  حد رة  ل  

 ل ت     ن ذله كجل   ن خط   لتك  و. سي وم  

ك    جلس إد رة   ك     د ر  لتك لوشر (   ل   ج ) لشر

لجن    خط   لتك  و    توجي  تش يو        حد رة 

كت      .  لشر

 

 

 

 

 ؟بعد الاندماج  مال  الإدارة هم أعضا من  .16

 

 

إد رة  لففففكففففيفففففففف     عففففن  ففففجففففلففففس  بففففعفففففففف   تفففف   حعففففلا  

ل  ت  صفففففففففففففففيو  لأعضففففففففففففففف     ل  ت      . تتو  ل     

. يتالف  جلس  ة  ل سفففف       ي نشففففر
 لشففففخصففففي    

ففففففففي  ففف ففف ففففففففف    ن  جل ف ففف ففف إد رة   حد رة  لجف يف   ن أعضف

ك   ك      د ر  لتك لوشر   طني . شر

 

 

 

 

سلللللللللللللل  .17 وملللللاذا    الانلللللدملللللاجؤا   ي يف  على الموظفي   

 الصفقة؟  اكيما أ  ييوقعوا حتج ييم لهم يملن  

 

سففففففففففففف ت   بع     يكو  حد رة  لك  و  ل  يت  تح ي  

لن   ل ت فففف    ن ذلففففه كجل   ن خطفففف   لتكفففف  ففففو. 

. سففيشففكو        ل   كت  ليح ث أي ت  ب  حت   

لجنفففففف    خطفففففف   توجيفففففف    ل جلس   ل ففففف  ففففف    حد رة 

كت      .  لك  و       لشر
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18. What would a combined product 

portfolio look like, is there any 

concentration mix?  

 

The combined portfolio will be well 

diversified between life, motor and 

medical sectors and spread across Abu 

Dhabi, Dubai and the Northern Emirates. 

  

 

19. Are all the shareholders supportive of 

the merger? 

 

The  shareholders of both companies 

have approved the merger at the AGMs 

held on April 25, 2022.  

 

المةياات المامعة، هل  محف ة   يف سلللللل  دو  .18

 ؟أي ت  ي   على مةياات محددةيوجد  

 

 

ففففففففكففو جيفف         ففف ففف ففففففففتتن ج  ل ح  فف   ل فف  جفف   شف ففف ففف سف

  لص ي  لحي ة   لسي ر    تا      قط ع    
    لتا    

ي   ح  ر    لش  لي .  سوف ت طي  ي  دال  أ و ظتل

 

 

 

 ؟جميع الم اهمي   عملية الاندماج  يؤيد هل  .19

 

 

ي  جفتف فففففففف عفففففففف       سفففففففففففففففففففففف  ف فو   لف   
كفتف       ففففففففر ففف ففف  لشف

ي  
ي  ع فففف     لج عيفففف    لع و يفففف   لت 

  أ   ففففو   25  

 .على  ل       2022

 

 

Gautam Datta 

Chief Executive Officer 
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